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MERCADOS: 
 
Los mercados financieros tuvieron un excelente desempeño durante el segundo mes del año. El índice global de mercados W1DOW subió un 4.08%. En Estados Unidos 
el índice S&P se apreció un 5.17%.  Por su parte, el índice NIKKEI de Japón ganó un 7.94% y ya acumula un 17.04% en el año y el Eurostoxx50 subió un 4.93% en el 
mes. El mercado de Hong Kong recuperó un 6.63% en febrero para reducir su minusvalía en el año a -3.14%. 
 
En México, la BMV cayó un -3.41% para cerrar en 55,414 puntos.  El peso mexicano se apreció un 0.93% en febrero para ubicarse en $17.05 pesos por dólar. 
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                                                                                                                              EN ESTADOS UNIDOS: 
 
Las minutas de la Reserva Federal y las declaraciones de los miembros del Comité de 
Mercado Abierto se han estado imponiendo a los estimados más agresivos de reducción 
de tasas de los analistas y hoy el mercado ya sólo descuenta tres reducciones a la tasa de 
interés, tal y como lo mostró la gráfica de puntos en su última publicación. 
 
La tasa de interés que se ubica en un rango de 5.25% a 5.50% deberá reducirse en 75 
puntos básicos en el año para terminar en un rango de 4.50% a 4.75%. El primer recorte 
se espera hasta el mes de junio de este año. 
 
 

EN MÉXICO: 
 
INFLACIÓN: 
 
En la primera quincena de febrero del 2024, el Índice Nacional de Precios al Consumidor 
registró un decremento de -0.10% con respecto a la quincena inmediata anterior, mucho 
mejor que el incremento de 0.13% que anticipaba el consenso del mercado. 
 
La inflación subyacente aumentó 0.24%, mejor que el estimado de los analistas que era de 
0.28%. En términos anuales, la inflación subyacente disminuyó de 4.76% a 4.63%. 
 
Los principales incrementos se dieron en el gas doméstico LP, gasolina de bajo octanaje y 
en la cebolla. A la baja destacaron algunos productos agropecuarios como el jitomate, el 
tomate verde y el pollo.  
 
La inflación general anual disminuyó del 4.88% en la quincena anterior hasta 4.45%. 
 
POLITICA MONETARIA:  

 
En su reunión de Política Monetaria del pasado 8 de febrero, el Banco de México decidió      
mantener sin cambio la tasa de interés en 11.25%, tal y como lo anticipaban todos los 
especialistas del mercado.  

 
La decisión de los cinco miembros de la Junta de Gobierno fue unánime. Vale la pena 
resaltar que después de tres meses en los que la inflación había venido aumentando, la 
última medición finalmente retomó la tendencia a la baja. El Banco de México en su 
comunicado dejó sin cambio su pronóstico de inflación para el cierre del 2024 y 2025 en 
3.5% y 3.1% respectivamente. 

 

RENDIMIENTOS1DE LOS PORTAFOLIOS RECOMENDADOS POR FINACCESS MEXICO 
 

 
                                                                  
                                                                         1: rendimientos brutos por año calendario después de comisiones                    
                                                                         2: rendimientos anualizados   

                        3: 50% CETES 182 días + 20% BONOSM 5 años + 18% Índice Bolsa Mexicana + 12% Índice Bolsa Global ACWI 
 
En caso de cualquier duda acerca de sus inversiones, le invitamos a consultar nuestra página en Internet: www.finaccess.com.mx o bien, llamar al Área de Servicio a 
Clientes (Unidad Especializada de Atención a Usuarios), a los teléfonos 55-5081-1010 o desde el interior de la República sin costo al 800-5081-100. 

20242 2023 2022 2021

Moderado 6.20% 9.35% 0.18% 7.65%

Benchmark3 4.86% 10.02% -2.06% 6.94%

CETES 182d 10.17% 10.69% 6.60% 3.62%

IPC -20.92% 17.22% -9.94% 19.67%

Portafolio
Por Año Calendario1
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Entorno Internacional 
 

En Estados Unidos, el expresidente Donald Trump continúa avanzando en las elecciones primarias para la nominación del candidato republicano a la presidencia. La 
semana pasada derrotó a Nikki Haley en Carolina del Sur, estado donde fue gobernadora del 2011 al 2017. Por su parte, Joe Biden y Donald Trump ganaron las elecciones 
primarias de Michigan con un menor margen del que obtuvieron los candidatos en 2020 y 2016 respectivamente. 
 
El pasado 26 de febrero y después de 19 meses, el parlamento húngaro finalmente votó a favor de incluir a Suecia como miembro de la OTAN, manteniendo la intención 
de aislar a Rusia por su incursión en Ucrania, conflicto que ha persistido durante más de dos años. De igual manera, Alexei Navalny, opositor del régimen de Putin falleció 
el 16 de febrero en una prisión en el círculo ártico. 
 
En Israel, continúa el conflicto contra Hamás y se incrementan tensiones con Hezbollah. Sin embargo, en año de elecciones, Biden espera que se pacte un nuevo cese 
al fuego para realizar un intercambio de rehenes israelíes y presos palestinos. Asimismo, la tensión geopolítica se ha extendido en el medio oriente con lanzamientos de 
ataques hutíes a embarcaciones extranjeras en el mar rojo. 
 
Economía norteamericana 
 

En enero se crearon 353 mil nuevos empleos, superando considerablemente los 185 mil que estimaban los analistas. También se registró al alza el dato de empleo de 
diciembre de 216 mil a 333 mil. La tasa de desempleo se mantuvo en 3.7% y en el reporte se destaca el incremento de 0.6% en el costo promedio de los sueldos por 
hora. La tasa de crecimiento anual de los salarios es del 4.5%. 
 
La balanza comercial de diciembre tuvo un déficit de $62 mil millones de dólares, en línea con lo esperado. Las exportaciones crecieron 1.5% mientras que las 
importaciones lo hicieron en un 1.3%. 
 
La inflación de enero fue del 0.4% a 2.8% en términos anuales y por debajo del 3.4% registrado en diciembre. La inflación subyacente disminuyó a 0.9% y se redujo 3.3% 
en términos anuales. Nuevamente, el subíndice de vivienda persiste como el más elevado. El reporte mantiene las expectativas de una reducción en las tasas de interés 
al final del primer semestre del año. 
 
En febrero, la confianza y sentimiento del consumidor disminuyó a 107 desde 111 puntos del mes anterior y se revisó a la baja el dato de enero desde 115 puntos previos.  
 
Otras economías 
 

El Banco de Inglaterra mantuvo la tasa de interés en 5.25% con divergencia de votos. En el Reino Unido la inflación general se mantuvo en 4.0% y la subyacente en 
5.1%, ambas por debajo del estimado que anticipaba un repunte en el primer mes del año. 
 
La inflación en la Eurozona se moderó marginalmente en enero, bajando de 2.9% a 2.8% en términos interanuales. A su vez, la subyacente disminuyó 0.1% para ubicarse 
en 3.3%, cayendo a su nivel más bajo desde marzo del 2022. El PMI de servicios mejoró en enero, subiendo a 50 puntos desde 48.4 representando zona de expansión. 
Por su parte, el PMI manufacturero descendió a 42.3 desde los 45.5 puntos del mes anterior, aumentando la desaceleración del sector. 
 
El Banco Central de China realizó un esfuerzo adicional para salir de la crisis hipotecaria que vive su economía, al reducir la tasa de interés de referencia en préstamos 
al sector de 4.20% a 3.95%, dejando la tasa de interés a un año sin cambio en 3.45%. También los precios al consumidor mostraron niveles mínimos desde 2009. 
 
Economía nacional 
 

El 2023 fue un año récord de recepción de remesas del extranjero. Se obtuvieron $63,313 millones de dólares, un 7.6% más que el año anterior. El mes de diciembre 
también fue el más elevado históricamente, con $5,490 millones de dólares. 
 
La confianza del consumidor del mes de enero se incrementó de 46.8 a 47.1 puntos, mejorando el sentimiento para este año electoral. 
 
Las ventas de autos en el mercado nacional ascendieron a 112,099 unidades, ascendiendo 18.7% relativo al mes del año anterior. Las exportaciones alcanzaron 254,367 
vehículos, avanzando 6.8% más que en el 2022. 
Las ventas de la ANTAD a Tiendas Iguales crecieron 3.5% en el mes de enero, menos que la inflación y un 6.7% a Tiendas Totales. 
 
El Indicador Oportuno de Actividad Económica (IOAE) adelantó que el crecimiento de la economía durante enero fue del 0.1%, posterior a tres meses de baja. La industria 
habría alcanzado un crecimiento del 0.2%, mientras que el sector servicios lo habría hecho en un 0.1%. 
 
El SAT informó que la recaudación incrementó 4.7% durante enero, en términos reales y contra el mismo mes del año anterior, alcanzando 475,066 mdp. 
La balanza comercial registró un déficit de $4,315 millones de dólares en el mes de enero, superior a los $4,106 millones que registró el mismo mes del año anterior. Las 
exportaciones totales reflejaron un retroceso mensual del 2.53% mientras que las importaciones en el mes aumentaron 1.47%. 
 
La Secretaría de Economía publicó el dato oficial de la inversión extranjera directa (IED) para el año 2023 de $36,058 mdd, $7,842 mdd inferior a nuestra previsión 
anterior, de acuerdo con la estimación del Centro de Estudios Económicos del Sector Privado (CEESP). El monto es 22% superior al cierre del 2022, que incluía 
operaciones extraordinarias como la fusión de Televisa-Univisión y la reestructura de Aeroméxico. El 38% de los flujos de inversión vinieron de Estados Unidos. 
 
Petróleos Mexicanos reportó un promedio de un 1,588,000 mil barriles diarios de producción durante el 2023, la cifra más baja desde 1990. La caída en el año fue de 
5.8%. 
 
Banco de México en su Informe Trimestral, redujo su estimado del crecimiento del PIB para el 2024 de 3.0% a 2.8% y lo mantuvo en 1.5% para el 2025. 
El pasado 20 de febrero se actualizó la encuesta de expectativas económicas de Citibanamex. La tasa esperada de fondeo interbancario para el cierre del año sube 
ligeramente del 9.25% al 9.50% y se mantiene en 7.50% para el 2025. La inflación del 2024 sube ligeramente a 4.20% para la general y 4.10% para la subyacente. El 
tipo de cambio para el cierre del año se mantiene en $18.50 y se estima de $19.20 para el 2025. 
 
AVISOS ESPECIALES - Días inhábiles (2024): 18, 28 y 29 de marzo, 1 de mayo, 16 de septiembre, 1 de octubre,18 de noviembre, 12 y 25 de diciembre. 

 
La información sobre las comisiones y gastos consultar en nuestra página de Internet: 

www.finaccess.com.mx                                                  
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